Signori azionisti,

il consiglio di amministrazione sottopone alla Vostra approvazione il progetto di
fusione che contempla l'incorporazione della <...>(Y) S.p.A. nella <...>(X) S.p.A.

Il consiglio di amministrazione espone, ad integrazione del progetto di fusione, le
modalita e le finalita dell'operazione cui si rinvia.

Il rapporto di concambio, di <...> nuove azioni della <...>(X) S.p.A. in sostituzione di
<...> azioni dell'incorporata <...>(Y) S.p.A., e le modalita cui si & giunti sono
ampiamente illustrate sia nella relazione degli amministratori sia in quella
dell'esperto.

Su tale rapporto concorda anche il collegio sindacale.

Il collegio attesta inoltre di aver verificato la situazione patrimoniale dell'incorporante
<...>(X) S.p.A. al <...>; in particolare ha riscontrato la rispondenza con le risultanze
contabili e condivide i criteri di valutazione in particolare il calcolo di ratei e risconti.

Il collegio, infine, attesta, ai sensi dell'art. 2438 c.c., che il capitale sociale di euro
<...> é interamente versato.

Il collegio sindacale
<..>



